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El presente reporte incluye una actualización de la cantidad y monto 

de las inversiones realizadas durante el primer semestre del 2019. 

Para cumplir con este fin, ARCAP, en forma semestral, realiza 

una encuesta a Gestores de Fondos miembros y no miembros 

de la asociación. Adicionalmente, incorpora información 

complementaria a la obtenida en la encuesta, brindada por 

LAVCA, OLFE y capturada a partir de fuentes públicas.

En el caso de Capital Emprendedor, el reporte considera  inversiones 

realizadas en startups fundadas en Argentina, incluso cuando las 

rondas de financiamiento que cierren se utilicen para comenzar 

o profundizar sus  procesos de internacionalización.

La información relevada se muestra anualizada para los años 2016, 

2017 y 2018. El primer semestre de 2019 es comparado con el mismo 

período de 2018 con el fin de  considerar posibles 

estacionalidades en la industria.

Al cierre del año en curso, se realizará el habitual Estudio de 

la Industria de Capital Privado en Argentina, que además de fundraising, 

inversiones y análisis por sectores, incluirá apartados sobre género, 

localización de Gestores de Fondos y startups, casos destacados 

de inversión y entrevista a Gestores, de manera que se pueda  

profundizar el conocimiento del ecosistema argentino. 

INTRODUCCIÓN



METODOLOGÍA
Durante el mes de agosto de 2019, ARCAP, junto con 

EY Argentina y OLFE, envió una encuesta a los Gestores 

de Fondos solicitando información sobre los compromisos 

de capital e inversiones durante el primer semestre de 2019. 

Después del período de recolección de la información, se 

procesaron los datos y consolidaron los resultados que 

se reflejan en el presente documento. 

A través de fuentes complementarias de información 

(LAVCA, OLFE y capturada a partir de fuentes públicas), 

se identificaron transacciones adicionales, incluyendo 

las realizadas por Gestores de Fondos del exterior.

Integrar estas fuentes de información permite 

tener un panorama más acabado de la actividad 

de inversión en Argentina en el período 

bajo análisis.
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ACERCA DE
La Asociación Argentina de Capital Privado, 
Emprendedor y Semilla (ARCAP) es una 

organización sin fines de lucro cuyo objetivo es 

promover el desarrollo de la Industria de Capital 

Privado en Argentina. 

 EY Argentina es un líder global de 

auditoría, impuestos, asesoría en 

transacciones y advisory.

Observatorio Latinoamericano de 
Financiamiento a Emprendedores (OLFE) es 

una iniciativa conjunta de IAE Business School 

y la Facultad de Ciencias Empresariales de la 

Universidad Austral.
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CANTIDAD Y MONTO 
DE TRANSACCIONES 
DE CAPITAL PRIVADO, 
EMPRENDEDOR 
Y SEMILLA 

GRÁFICO I / CANTIDAD DE TRANSACCIONES EN ARGENTINA
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La cantidad de transacciones de Capital Privado se incrementó un 31% en el 2018 respecto 

al año anterior. Al comparar el primer semestre de 2019 con el mismo semestre del año anterior, 

no se observan variaciones significativas.
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Así como aumentó el número de transacciones en los últimos 3 años, se observa  la misma tendencia 

en el monto invertido durante el primer semestre 2019 que duplicó lo registrado para el mismo 

período del año anterior. Sin embargo, es importante destacar que en el período bajo análisis

este informe, se relevó una sola transacción de 725 millones de 

dólares que representa el 81% del total.

GRÁFICO II / MONTOS TOTALES EN MILLONES DE DOLARES DE TRANSACCIONES 

EN ARGENTINA
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CAPITAL 
SEMILLA 

Luego de que en 2018 el número de transacciones en este segmento aumentara un 46% 

con respecto al año anterior, en el primer semestre de 2019 también se identificó una tendencia 

alcista: se registró un incremento de 21% en relación con el mismo período del año 2018.

LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO DE TIPO INICIAL O SEMILLA PARA 
STARTUPS DE ARGENTINA ABARCAN UNA MULTIPLICIDAD DE AGENTES, 
INCLUYENDO INCUBADORAS Y ACELERADORAS, GESTORES DE FONDOS 
DE EDAD TEMPRANA (VC SEED FUNDS) Y CORPORACIONES.

GRÁFICO III / CANTIDAD DE TRANSACCIONES EN ARGENTINA - CAPITAL SEMILLA
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Así como aumentó el número de transacciones, aumentó el monto invertido. En el primer semestre 2019 

se produjo un 63% de incremento respecto al período anterior. 

A lo largo de los 3 últimos años, los montos promedio en dólares invertidos en Capital Semilla se han 

mantenido en torno a los US$ 188.000 por transacción. Se observó que el promedio por semestre también 

se mantuvo casi constante entre 2018 y 2019, en torno a los US$ 150.000.

GRÁFICO IV / MONTOS EXPRESADOS EN MILLONES DE DOLARES - CAPITAL SEMILLA
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REALIZARON INVERSIONES DE CAPITAL SEMILLA FUERON: FINTECH (14,7%), SAAS (14,7%), 

E-COMMERCE (11,7%), AGTECH (8%), BIOTECH (8%) Y SMARTCITY (8%).
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Aunque hubo una caída en la cantidad de transacciones, se detectó un aumento del 43% 
en el monto invertido. Cabe destacar que el 64% de este monto se explica por una sola transacción 
de 103 millones de dólares. 

CAPITAL EMPRENDEDOR

Se observó que, en el primer semestre de 2019, hubo una baja del 23% en la cantidad
de transacciones en Capital Emprendedor respecto al mismo período del año anterior.
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MEDIDO EN CANTIDAD DE TRANSACCIONES, LOS PRINCIPALES SECTORES EN LOS CUALES LOS GESTORES 
DE FONDOS DE CAPITAL EMPRENDEDOR REALIZARON SUS INVERSIONES EN EL PRIMER SEMESTRE DE 2019 
FUERON BIOTECH (33,3%), FINTECH (20%) Y HEALTHCARE (20%).

GRÁFICO V/ CANTIDAD DE TRANSACCIONES EN ARGENTINA - CAPITAL EMPRENDEDOR
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GRÁFICO VI / MONTOS EXPRESADOS EN MILLONES DE DÓLARES - CAPITAL EMPRENDEDOR

0

150

200

50

100

27,92

126,63

153,63

2016 2017 2018 1 S2018 1S2019

111,30

159,35



En el período analizado, si bien se identificó una sola transacción de Capital Privado frente a 

3 que hubo en el primer semestre de 2018, el monto invertido fue un 120% mayor.

CAPITAL PRIVADO
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GRÁFICO VI / MONTOS EXPRESADOS EN MILLONES DE DÓLARES - CAPITAL PRIVADO
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GRÁFICO VII / CANTIDAD DE TRANSACCIONES EN ARGENTINA - CAPITAL PRIVADO
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Cantidad de transacciones en Capital Privado
Como se ha mencionado en anteriores reportes, dado que habitualmente las transacciones de 

Capital Privado involucran la venta de la participación de personas físicas -inclusive los fundadores 

de la sociedad o su familia- en general no se publican los montos de las mismas. Por este motivo, 

la encuesta podría reflejar una parcialidad de las transacciones del período. 
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CAPITAL 
EMPRENDEDOR 
CORPORATIVO 
El Gestor de Fondos de Capital Emprendedor Corporativo (llamado también Corporate 

Venture Capital o CVC) en Argentina se enmarca en la categoría de Gestor de Fondos 

de Capital Emprendedor y/o Semilla. 

Si bien aumentó el número de transacciones en Capital Emprendedor y Semilla respecto al primer 

semestre de 2019, la participación del Capital Emprendedor Corporativo disminuyó. Mientras en el primer 

semestre de 2018 el 24% de las transacciones fueron ejecutadas por CVC, en el mismo período de 2019 

este número se redujo a 14%.  Todas la inversiones realizadas por gestores de Capital Emprendedor 

Corporativo en los seis meses que contempla este informe fueron en rondas semilla. 

GRÁFICO VII / TRANSACCIONES DE CVC Y CAPITAL EMPRENDEDOR Y SEMILLA   
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INVERSIÓN EN 
ARGENTINA 
CON ENFOQUE 
DE GÉNERO
En el relevamiento realizado en este semestre, por primera vez, se incluyó la temática de género. 

Se preguntó si las empresas que recibieron financiamiento en el primer semestre de 2019, cuentan 

con alguna mujer en el equipo fundador y/o como CEO. Los resultados se pueden ver en el siguiente 

gráfico que es la primera aproximación de ARCAP al tema. 

La asociación tiene como objetivo hacer un análisis más profundo y detallado en próximos informes. 

De las 43 startups que recibieron financiamiento en el primer semestre de 2019, 38 fueron fundadas 

íntegramente por hombres y sólo 5 tienen una o más mujeres en su equipo fundador y/o como CEO. 

GRÁFICO VIII / STARTUPS CON UNA O MÁS MUJERES EN SU EQUIPO FUNDADOR 
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